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VERBALE DI ASSEMBLEA DEI PORTATORI DI WARRANT

REPUBBLICA ITALIANA

I1 ventisei giugno duemilaventi

26 giugno 2020

in Milano, piazza di Santa Maria delle Grazie n. 1, nel mio

studio.

Io sottoscritto Dottor Mathias BASTRENTA, Notaio in Milano ed

iscritto presso il Collegio Notarile di Milano,

premesso che

per oggi, in Milano, Via Giuseppe Ripamonti n. 89, e alle ore

11:00, mediante avviso di convocazione pubblicato per estratto

sul quotidiano “I1 Sole 24 Ore” in data 10 giugno 2020 nonché

sul sito internet della Societa in pari data, & stata convoca-

ta in seconda convocazione l'assemblea dei titolari dei “War-

rant ABTG 2017 - 2022” (“Warrant 2017”) della societa

"Alfio Bardolla Trading Group S.p.A.",

con sede a Milano, Via Giuseppe Ripamonti n. 89, capitale so-

ciale di euro 5.094.361,00 interamente versato, iscritta nel

Registro delle Imprese di Milano, Monza-Brianza e Lodi, parti-

ta IVA, codice fiscale e numero d'iscrizione 08009280960,

R.E.A. n. MI-1996976 (“ABTG”, “Emittente” o “Societa”), per

discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno:

1. Modifica del Regolamento del “Warrant ABTG 2017-2022"con
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riferimento ai periodi di esercizio, al prezzo di esercizio e

al termine finale di sottoscrizione dei warrant. Deliberazioni

inerenti e conseguenti.

Tutto cid premesso, io Notaio dichiaro di aver ricevuto dalla

Societa l'incarico di verbalizzare detta assemblea e le conse-—

guenti sue deliberazioni, assemblea alla quale ho personalmen-

te partecipato.

Iniziano i lavori assembleari essendo le ore undici e tre mi-

nuti.

Assume la presidenza dell'assemblea il Presidente del Consi-

glio di Amministrazione della Societa, Alfio Bardolla, il qua-

le, con il consenso unanime dei presenti, chiama a fungere da

segretario me Notaio.

I1 Presidente constata e dichiara, quindi, che:

- i Warrant 2017 sono attualmente negoziati presso il mer-—

cato AIM Italia, sistema multilaterale di negoziazione orga-—

nizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”);

- 1’Assemblea risulta debitamente convocata come sopra in-—

dicato;

- l'assemblea in prima convocazione & andata deserta;

- 1"assemblea, ai sensi dell’art. 106, commi 2 e 4, del

Decreto Legge n. 18 del 17 marzo 2020, si svolge esclusivamen-—

te mediante mezzi di telecomunicazione e tramite il rappresen-—

tante designato ai sensi dell'articolo 135-undecies del D.

Lgs. 58/1998 (“TUF”), individuato in Infomath Torresi S.r.1.,



con sede in Roma, Viale Giuseppe Mazzini 6, nella persona del

Presidente del Consiglio di Amministrazione Federico Torresi

(“Rappresentante Designato”);

- del Consiglio di Amministrazione, oltre a sé medesimo, &

presente 11 Consigliere Vittorio ROCCHETTI, assenti giustifi-

cati Nicola De Biase, Federica Parigi e Robert Grant Allen;

- del Collegio Sindacale sono intervenuti, collegati in

viedoconferenza, Giuseppe Zermini, Presidente, e il Sindaco

Effettivo Roberto Bosa, assente giustificato Daniele Carlo

Trivi;

- sono presenti, per delega conferita nei termini di legge

al Rappresentante Designato con le relative istruzioni di vo-

to, ai sensi dell’art. 106, comma 2, del Decreto Legge n. 18

del 17 marzo 2020, n. 4 (quattro) soggetti legittimati al vo-

to, portatori di n. 2.758.982 (duemilioni settecentocinquan-

tottomila novecentoottantadue) warrant, pari al 50,361% circa

dei “Warrant ABTG 2017 - 2020” in circolazione, dettagliati

nell'elenco che qui si allega sotto la lettera "A";

- e stata verificata, a cura del personale autorizzato dal

Presidente, la legittimazione degli intervenuti, in particola-

re, & stata verificata 1’identita del Rappresentante Designato

e la rispondenza delle deleghe alle vigenti norme di legge e

di statuto;

- e comunque certa la presenza del gquorum costitutivo ne-—

cessario e che quindi 1’assemblea pud validamente aprirsi;



- non e stato effettuato alcun deposito dei Warrant prima

della presente riunione, essendo gli stessi dematerializzati,

e la legittimazione all’intervento alla presente assemblea &

stata wverificata mediante apposita comunicazione da parte

dell’intermediario che tiene 1 relativi conti, ai sensi del

regime di gestione accentrata degli strumenti finanziari dema-—

terializzati;

- non sono pervenute alla Societa, precedentemente allo

svolgimento dell'adunanza, domande sulle materie all'ordine

del giorno, né richieste d'integrazione dello stesso;

- & stata messa a disposizione del pubblico e sul sito in-

ternet della Societa la relazione illustrativa del Consiglio

di Amministrazione sugli argomenti posti all'ordine del gior-

no.

I1 Presidente dichiara, quindi, wvalidamente costituita 1'as-

semblea dei portatori dei Warrant 2017, per discutere

sull’ordine del giorno sopra indicato e passa alla trattazione

dell’unico punto all’ordine del giorno.

I1 Presidente comincia la trattazione del primo punto

all’ordine del giorno e passa a illustrare la proposta di mo-

difica del regolamento che disciplina 1 “Warrant ABTG 2017-

2022" (“Regolamento Warrant”) .

A titolo preliminare, 1l Presidente evidenzia che, alla data

della presente assemblea, la Societa ha emesso complessivamen-—

te numero 5.478.380 Warrant 2017 e ricorda ai presenti che il



termine finale di sottoscrizione dei Warrant 2017 e attualmen-—

te fissato, nel Regolamento Warrant, al 29 luglio 2022.

I1 Presidente dichiara poi che in data 2 marzo 2020 il Consi-

glio di Amministrazione della Societa ha deliberato di propor-

re all’Assemblea dei portatori dei Warrant 2017 la modifica

del Regolamento Warrant e, nello specifico, di modificare il

prezzo di esercizio, di introdurre nuovi periodi di esercizio

dei Warrant 2017 e di modificare il termine finale di sotto-

scrizione dei Warrant 2017, come di seguito indicato.

I1 Presidente evidenzia che la proposta di modifica prevede

1’inserimento di 10 nuovi periodi di esercizio successivi al

nono periodo di esercizio (decorrente dal 18 luglio 2022 al 29

luglio 2022 compresi), posticipando per 1l’effetto il termine

di scadenza attualmente previsto per il 29 luglio 2022, por-

tandolo al 30 luglio 2027. In tal modo i Warrant 2017 potranno

essere esercitati nella misura di 1 Azione di Compendio ogni 1

Warrant. La proposta di modifica prevede inoltre la possibili-

ta di revisionare i1l prezzo di esercizio dei Warrant gia a de-

correre dal prossimo periodo di esercizio, che avra inizio il

20 luglio 2020 e terminera il 31 luglio 2020.

La proposta di modifica consentira ai portatori dei Warrant

2017 di convertire 1 predetti Warrant 2017: (i) nel corso del

Quinto Periodo di Esercizio (cosi come definito nel Regolamen-

to Warrant), al prezzo di esercizio pari a Euro 3,00 (“Quinto

Periodo di Esercizio”); (ii) nel corso del Sesto Periodo di



Esercizio (cosl come definito nel Regolamento Warrant), al

prezzo di esercizio pari a Euro 3,00 (“Sesto Periodo di Eser-

cizio”); (iii) nel corso del Settimo Periodo di Esercizio (co-

si come definito nel Regolamento Warrant), al prezzo di eser-—

cizio pari a Euro 3,50 (“Settimo Periodo di Esercizio”); (iv)

nel corso dell’Ottavo Periodo di Esercizio (cosl come definito

nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari a Euro

3,50 (“Ottavo Periodo di Esercizio”); (v) nel corso del Nono

Periodo di Esercizio (cosl come definito nel Regolamento War-—

rant), al prezzo di esercizio pari a Euro 4,00 (“Nono Periodo

di Esercizio”); (vi) nel corso di un decimo periodo di eserci-

zio (per il periodo ricompreso tra il 12 e il 23 dicembre 2022

compresi), al prezzo di esercizio pari a Euro 4,00 (“Decimo

Periodo di Esercizio”); (vii) nel corso di un undicesimo pe-

riodo di esercizio (per il periodo ricompreso tra il 17 e il

28 luglio 2023 compresi), al prezzo di esercizio pari a Euro

4,50 (“Undicesimo Periodo di Esercizio”); (viii) nel corso di

un dodicesimo periodo di esercizio (per 1l periodo ricompreso

tra i1l 11 e i1 22 dicembre 2023 compresi), al prezzo di eser-—

cizio pari a Euro 5,00 (“Dodicesimo Periodo di Esercizio”);

(ix) nel corso di un tredicesimo periodo di esercizio (per il

periodo ricompreso tra il 15 e il 26 luglio 2024 compresi), al

prezzo di esercizio pari a Euro 5,00 (“Tredicesimo Periodo di

Esercizio”); (x) nel corso di un quattordicesimo periodo di

esercizio (per il periodo ricompreso tra il 9 e il 20 dicembre



2024 compresi), al prezzo di esercizio pari a Euro 5,50

(“Quattordicesimo Periodo di Esercizio”); (xi) nel corso di un

quindicesimo periodo di esercizio (per il periodo ricompreso

tra i1 14 e il 25 luglio 2025 compresi), al prezzo di eserci-

zio pari a Euro 5,50 (“Quindicesimo Periodo di Esercizio”);

(xii) nel corso di un sedicesimo periodo di esercizio (per il

periodo ricompreso tra il 8 e 11 19 dicembre 2025 compresi),

al prezzo di esercizio pari a Euro 6,00 (“Sedicesimo Periodo

di Esercizio”); (xiii) nel corso di un diciassettesimo periodo

di esercizio (per il periodo ricompreso tra il 20 e il 31 lu-

glio 2026 compresi), al prezzo di esercizio pari a Euro 6,00

(“Dicilassettesimo Periodo di Esercizio”); (xiv) nel corso di

un diciottesimo periodo di esercizio (per il periodo ricompre-—

so tra 11 7 e 11 18 dicembre 2026 compresi), al prezzo di

esercizio pari a Euro 6,50 (“Diciottesimo Periodo di Eserci-

zio”); (xv) nel corso di un diciannovesimo periodo di eserci-

zio (per 1l periodo ricompreso tra il 19 e il 30 luglio 2027

compresi), al prezzo di esercizio pari a Euro 6,50 (“Dicianno-

vesimo Periodo di Esercizio”).

I1 Presidente procede poi a spiegare ai presenti le motivazio-

ni delle modifiche, sottolineando che esse sono destinate a

consentire agli attuali portatori dei Warrant 2017 di poter

partecipare attivamente ai piani di sviluppo della Societa, in

un orizzonte temporale di lungo termine, a fornire agli azio-

nisti uno strumento finanziario che potra trovare una valoriz-



zazione di mercato e che potra essere liquidato su AIM Italia

e, infine, a consentire alla Societa di incrementare le risor-

se a supporto dei piani di crescita di lungo periodo, al fine

di valorizzare il percorso di sviluppo intrapreso dalla stes-

sSa.

Infine, a beneficio della Societa, dgquesta potra incrementare

le risorse a supporto della struttura finanziaria e dei pieni

di crescita.

Resta fermo che il nono periodo di conversione dei Warrant

2017 decorrera dal luglio 2022 al 29 luglio 2022 compresi.

La proposta di proroga del termine ultimo per 1l’esercizio dei

Warrant, cosl come 1’introduzione di 10 nuovi periodi di eser-—

cizio, prosegue il Presidente, e finalizzata ad assicurare al-

la Societa la possibilita di beneficiarie di ulteriori immis-

sioni di risorse finanziarie funzionali al perseguimento dei

propri obiettivi strategici, garantendo altresl ai portatori

di Warrant un tempo piu esteso per 1l’esercizio dei Warrant

2017.

I1 Presidente segnala che in data odierna alle ore 11:30 si

terra 1’Assemblea straordinaria dell’Emittente che, per gquanto

di propria competenza, approvera le modifiche di cui sopra ai

Warrant 2017, nonché le modifiche al relativo aumento di capi-

tale sociale a servizio dell’emissione delle azioni di compen-—

dio.

Al fine di raggiungere gli obiettivi enunciati in precedenza,



il Presidente espone come il Consiglio di Amministrazione pro-

ponga di apportare diverse modifiche al Regolamento dei War-—

rant, come analiticamente indicate nella Relazione illustrati-

va del Consiglio di Amministrazione, pubblicata sul sito in-

ternet della Societa, cui si fa rinvio.

I1 Presidente ricorda che, all’esito dell’approvazione delle

suddette modifiche, 1 warrant saranno ridenominati “Warrant

ABTG 2017-2027".

I1 Presidente, pertanto, procede alla lettura del seguente te-

sto di deliberazione proposto dal Consiglio di Amministrazione

della Societa:

“"L’Assemblea dei portatori dei Warrant 2017, esaminata la re-

lazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, viste

le proposte formulate dal consiglio di amministrazione,

DELIBERA:

1) di prolungare il periodo di esercizio dei Warrant fino al

30 luglio 2027;

2) di modificare il prezzo di esercizio relativo al Quinto Pe-

riodo di Esercizio, al Sesto Periodo di Esercizio, al Settimo

Periodo di Esercizio, all’Ottavo Periodo di Esercizio e al No-

no Periodo di Esercizio e, pertanto, di prevedere che 1 War-

rant potranno essere esercitati nella misura di 1 Azione di

Compendio ogni 1 Warrant:

- nel corso del Quinto Periodo di Esercizio (cosl come de-—

finito nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari a



Euro 3,00 (“Quinto Periodo di Esercizio”);

- nel corso del Sesto Periodo di Esercizio (cosl come de-—

finito nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari a

Euro 3,00 (“Sesto Periodo di Esercizio”);

- nel corso del Settimo Periodo di Esercizio (cosli come

definito nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari

a Euro 3,50 (“Settimo Periodo di Esercizio”);

- nel corso dell’Ottavo Periodo di Esercizio (cosi come

definito nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari

a Euro 3,50 (“Ottavo Periodo di Esercizio”);

- nel corso del Nono Periodo di Esercizio (cosli come defi-

nito nel Regolamento Warrant), al prezzo di esercizio pari a

Euro 4,00 (“Nono Periodo di Esercizio”);

3) di introdurre un decimo periodo di esercizio (per il perio-

do ricompreso tra il 12 dicembre 2022 e il 23 dicembre 2022

compresi) al prezzo di esercizio pari ad Euro 4,00 (“Decimo

Periodo di Esercizio”); wun undicesimo periodo di esercizio

(per 11 periodo ricompreso tra il 17 luglio 2023 e il 28 Iu-

glio 2023 compresi), al prezzo di esercizio pari ad Euro 4,50

(“Undicesimo Periodo di Esercizio”); un dodicesimo periodo di

esercizio (per 1l periodo ricompreso tra il 11 dicembre 2023 e

il 22 dicembre 2023 compresi) al prezzo di esercizio pari ad

Euro 5,00 (“Dodicesimo Periodo di Esercizio”); un tredicesimo

periodo di esercizio (per il periodo ricompreso tra il 15 Iu-

glio 2024 e il 26 luglio 2024 compresi) al prezzo di esercizio



pari ad Euro 5,00 (“ITredicesimo Periodo di Esercizio”); un

quattordicesimo periodo di esercizio (per 1l periodo ricompre-

so tra i1l 9 dicembre 2024 e il 20 dicembre 2024 compresi) al

prezzo di esercizio pari ad Euro 5,50 (“Quattordicesimo Perio-—

do di Esercizio”); un quindicesimo periodo di esercizio (per

il periodo ricompreso tra il 14 luglio 2025 e il 25 1luglio

2025 compresi) al prezzo di esercizio pari ad Euro 5,50

(“Quindicesimo Periodo di Esercizio”); un sedicesimo periodo

di esercizio (per il periodo ricompreso tra il 8 dicembre 2025

e 11 19 dicembre 2025 compresi), al prezzo di esercizio pari

ad Euro 6,00 ("“Sedicesimo Periodo di Esercizio”); un dicias-—

settesimo periodo di esercizio (per 1l periodo ricompreso tra

il 20 luglio 2026 e il 31 luglio 2026 compresi) al prezzo di

esercizio pari ad Euro 6,00 (“Diciassettesimo Periodo di Eser-

cizio”); un diciottesimo periodo di esercizio (per 1l periodo

ricompreso tra il 7 dicembre 2026 e il 18 dicembre 2026 com-

presi) al prezzo di esercizio pari ad Euro 6,50 (“Diciottesimo

Periodo di Esercizio”); un diciannovesimo periodo di esercizio

(per 11 periodo ricompreso tra il 19 luglio 2027 e il 30 Iu-

glio 2027 compresi) al prezzo di esercizio pari ad Euro 6,50

(“"Diciannovesimo Periodo di Esercizio”);

4) di modificare le definizioni del Regolamento dei Warrant

2017 come segue:

- “"Decimo Periodo di Esercizio” significa il periodo com-

preso tra il 12 dicembre 2022 e il 23 dicembre 2022 compresi.



- “Undicesimo Periodo di Esercizio” significa 1l periodo

compreso tra il 17 luglio 2023 e il 28 luglio 2023.

- "Dodicesimo Periodo di Esercizio” significa 1l periodo

compreso tra il 11 dicembre 2023 e il 22 dicembre 2023.

- “"Tredicesimo Periodo di Esercizio” significa 1l periodo

compreso tra il 15 luglio 2024 e il 26 luglio 2024.

- “Quattordicesimo Periodo di Esercizio” significa il pe-

riodo compreso tra il 9 dicembre 2024 e il 20 dicembre 2024.

- “Quindicesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo

compreso tra il 14 luglio 2025 e il 25 luglio 2025.

- “Sedicesimo Periodo di Esercizio” significa 1l periodo

compreso tra il 8 dicembre 2025 e il 19 dicembre 2025.

- “"Diciassettesimo Periodo di Esercizio” significa il pe-

riodo compreso tra il 20 luglio 2026 e il 31 luglio 2026.

- “"Diciottesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo

compreso tra il 7 dicembre 2026 e il 18 dicembre 2026.

- “"Diciannovesimo Periodo di Esercizio” significa 1l pe-

riodo compreso tra il 19 luglio 2027 e il 30 luglio 2027.

- “"Periodi di Esercizio” significa il Primo Periodo di

Esercizio, 1l Secondo Periodo di Esercizio, 1l Terzo, Periodo

di Esercizio, 1l Quarto Periodo di Esercizio, i1l Quinto Perio-—

do di Esercizio, 1l Sesto Periodo di Esercizio, il Settimo Pe-

riodo di Esercizio, 1’0Ottavo Periodo di Esercizio, 1l Nono Pe-

riodo di Esercizio, il Decimo Periodo di Esercizio,

1’Undicesimo Periodo di Esercizio, 11 Dodicesimo Periodo di



Esercizio, 1l Tredicesimo Periodo di Esercizio 1l Quattordice-

simo Periodo di Esercizio, il Quindicesimo Periodo di Eserci-

zi, 11 Sedicesimo Periodo di Esercizio, 1l Diciassettesimo Pe-—

riodo di Esercizio, 1l Diciottesimo Periodo di Esercizio e 1il

Diciannovesimo Periodo di Esercizio, e singolarmente uno qual-

siasi tra il Primo Periodo di Esercizio, 1l Secondo Periodo di

Esercizio, 1l Terzo, Periodo di Esercizio, il Quarto Periodo

di Esercizio, il Quinto Periodo di Esercizio, 1l Sesto Periodo

di Esercizio, il Settimo Periodo di Esercizio, 1’0Ottavo Perio-—

do di Esercizio, 1l Nono Periodo di Esercizio, 11l Decimo Pe-

riodo di Esercizio, 1’Undicesimo Periodo di Esercizio, 1l Do-

dicesimo Periodo di Esercizio, 11 Tredicesimo Periodo di Eser-—

cizio 11 Quattordicesimo Periodo di Esercizio, 11 Quindicesimo

Periodo di Esercizi, 1l Sedicesimo Periodo di Esercizio, il

Diciassettesimo Periodo di Esercizio, 11 Diciottesimo Periodo

di Esercizio e il Diciannovesimo Periodo di Esercizio.

- “"Prezzo di Esercizio Iniziale” significa 11 prezzo di

sottoscrizione di «ciascuna Azione di Compendio sottoscritta

nel corso del Primo Periodo di Esercizio, del Secondo Periodo

di Esercizio, del Terzo Periodo di Esercizio e del Quarto Pe-—

riodo di Esercizio pari ad Euro 4,14.

- “"Prezzo del Quinto Periodo di Esercizio” significa 1l

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-—

toscritta nel corso del Quinto Periodo di Esercizio, pari ad

Euro 3,00.



- “"Prezzo del Sesto Periodo di Esercizio” significa 1l

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-

toscritta nel corso del Sesto Periodo di Esercizio, pari ad

Euro 3,00.

- “"Prezzo del Settimo Periodo di Esercizio” significa 1l

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-—

toscritta nel corso del Settimo Periodo di Esercizio, pari ad

Euro 3,50.

- “"Prezzo dell’Ottavo Periodo di Esercizio” significa il

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-

toscritta nel corso dell’Ottavo Periodo di Esercizio, pari ad

Euro 3,50.

- “"Prezzo del Nono Periodo di Esercizio” significa 1l

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-—

toscritta nel corso del Nono Periodo di Esercizio, pari ad Eu-

ro 4,00.

- “"Prezzo del Decimo Periodo di Esercizio” significa 1l

prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sot-

toscritta nel corso del Decimo Periodo di Esercizio, pari ad

Euro 4,00.

- “"Prezzo dell’Undicesimo Periodo di Esercizio” significa

il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio

sottoscritta nel corso dell’Undicesimo Periodo di Esercizio,

pari ad Euro 4,50.

- "Prezzo del Dodicesimo Periodo di Esercizio” significa



il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio

sottoscritta nel corso del Dodicesimo Periodo di Esercizio,

pari ad Euro 5,00.

- “"Prezzo del Tredicesimo Periodo di Esercizio” significa

il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio

sottoscritta nel corso del Tredicesimo Periodo di Esercizio,

pari ad Euro 5,00.

- “"Prezzo del Quattordicesimo Periodo di Esercizio” signi-

fica 11 prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compen-

dio sottoscritta nel corso del Quattordicesimo Periodo di

Esercizio, pari ad Euro 5,50.

- “"Prezzo del Quindicesimo Periodo di Esercizio” significa

il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio

sottoscritta nel corso del Quindicesimo Periodo di Esercizio,

pari ad Euro 5,50.

- "Prezzo del Sedicesimo Periodo di Esercizio” significa

il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio

sottoscritta nel corso del Sedicesimo Periodo di Esercizio,

pari ad Euro 6,00.

- “"Prezzo del Diciassettesimo Periodo di Esercizio” signi-

fica il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compen-

dio sottoscritta nel corso del Diciassettesimo Periodo di

Esercizio, pari ad Euro 6,00.

- “Prezzo del Diciottesimo Periodo di Esercizio”

_significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di



Compendio sottoscritta nel corso del Diciottesimo Periodo di

Esercizio, pari ad Euro 6,50.

- “"Prezzo del Diciannovesimo Periodo di Esercizio” signi-

fica il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compen-

dio sottoscritta nel corso del Diciannovesimo Periodo di Eser-—

cizio, pari ad Euro 6,50.

- “"Prezzo di Esercizio” significa, rispettivamente per

ciascun Periodo di Esercizio, il Prezzo di Esercizio Iniziale,

il Prezzo del Quinto Periodo di Esercizio, 1l Prezzo del Sesto

Periodo di Esercizio, 11 Prezzo del Settimo Periodo di Eserci-

zio, 11 Prezzo dell’Ottavo Periodo di Esercizio, il Prezzo del

Nono Periodo di Esercizio, 11 Prezzo del Decimo Periodo di

Esercizio, 1l Prezzo dell’Undicesimo Periodo di Esercizio, 1l

Prezzo del Dodicesimo Periodo di Esercizio, 1l Prezzo del Tre-—

dicesimo Periodo di Esercizio, 1l Prezzo del Quattordicesimo

Periodo di Esercizio, il Prezzo del Quindicesimo Periodo di

Esercizio, 11 Prezzo del Sedicesimo Periodo di Esercizio, il

Prezzo del Diciassettesimo Periodo di Esercizio, 1l Prezzo del

Diciottesimo Periodo di Esercizio o 1l Prezzo del Diciannove-—

simo Periodo di Esercizio.

- “"Termine di scadenza” significa 1l 30 luglio 2027;

5) di modificare e approvare 1’intero “Regolamento Warrant

ABTG 2017-2027” che nel nuovo testo si allega al presente ver-—

bale sotto "B";

6) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione



e all’Amministratore Delegato pro tempore ogni piu ampio pote-

re per apportare al testo del “Regolamento Warrant ABTG 2017-

2027”7 ogni modificazione si rendesse necessaria ed opportuna,

anche alla luce di richieste e commenti eventualmente pervenu-—

ti da Borsa Italiana S.p.A. o dal Nomad provvedendo in genere

a tutto quanto richiesto per la completa attuazione delle de-—

liberazioni medesime, con ogni potere a tal fine necessario ed

opportuno, nessuno escluso o eccettuato."”

A gquesto punto, 11 Presidente dichiara aperta la discussione

sulla proposta di deliberazione avanzata dal Consiglio di Am-—

ministrazione.

Non essendoci interventi, comunica, quindi, che sono interve-

nuti per delega tramite il Rappresentante Designato gli stessi

portatori di warrant di cui all'elenco qui gia allegato sotto

"A" .

I1 Presidente richiede al Rappresentante Designato se e in

possesso di istruzioni di voto in relazione al presente punto

all’ordine del giorno per tutti i1 Warrant 2017 per i quali e

stata conferita la delega e da atto della sua conferma.

I1 Presidente pone in votazione la proposta di delibera predi-

sposta dal Consiglio di Amministrazione, di cui ho gia data

lettura, e prega il Rappresentante Designato di esprimere la

manifestazione di voto dei propri deleganti:

- voti favorevoli: n. 2.758.982 (duemilioni settecentocin-

quantottomila novecentoottantadue) warrant;



- voti contrari: n. 0 (zero) warrant;

- astenuti: n. 0 (zero) warrant;

I1 Presidente dichiara la proposta di delibera approvata

all’unanimita dei voti espressi a voce dal Rappresentante De-

signato.

I1 Presidente richiede quindi al Rappresentante Designato se

abbia espresso voti in difformita dalle istruzioni di voto ri-

cevute in relazione al presente punto all’ordine del giorno e

da atto della sua risposta negativa.

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la pa-

rola, l'assemblea si scioglie alle ore undici e ventotto minu-

ti.

- Imposte e altre spese relative al presente atto sono a cari-

co della Societa.

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, che viene da

me solo sottoscritto alle ore

Consta di cinque fogli scritti da persona di mia fiducia, ove

non completati a mano da me Notaio, su diciotto facciate inte-

re e parte della presente sin qui.

F.TO: MATHIAS BASTRENTA
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Allegato "B" al repertorio n. 5 1 (ﬁf} )3,1 b}’

REGOLAMENTO DEI “WARRANT ABTG 2017- 2027

1. DEFINIZIONI

At fini del presente Regolamento 1 termini in maiuscolo indicati qui di seguito hanno il seguente
significato:

“AIM Italia” significa il sistema multilaterale di negoziazione denominato AIM Italia,
organizzato e gestito da Borsa Italiana.

“Azioni” significa le azioni di Alfio Bardolla Training Group S.p.A., prive di valore nominalee
aventi godimento regolare.

“Azioni di Compendio” significa le massime n. 5.832.887 azioni ordinarie dell’Emittente, prive
di valore nominale, aventi godimento regolare ¢ le medesime caratteristiche delle Azioni
Ordinarie in circolazione alla data di efficacia dell’esercizio dei Warrant, destinate
esclusivamente e irrevocabilmente all’esercizio dei Warrant.

“Borsa Italiana” significa Borsa [taliana S.p.A..

“Decimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 12 dicembre 2022 e il 23
dicembre 2022 compresi.

“Diciannovesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 19 luglio 2027 e il
30 luglio 2027.

“Diciassettesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 20 luglio 2026 e il
31 luglio 2026.

“Diciottesimo Periodo di Esercizio™ significa il pericdo compreso tra il 7 dicembre 2026 ¢ il
18 dicembre 2026.

“Dodicesimo Periodo di Esercizio™ significa il periodo compreso tra il 11 dicembre 2023 e il
22 dicembre 2023.

“Emittente” significa Alfio Bardolla Training Group S.p.A., con sede in Milano, Via Giuseppe
Ripamonti, n. 89.

“Intermediario” significa un intermediario autorizzato aderente al sistema di gestione
accentrata di Monte Titol1.

“Monte Titoli” significa Monte Titolt S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6, nella
sua attivitd di societd di gestione accentrata di strumenti finanziari, nonché qualunque altro
soggetto che dovesse sostituire in futuro Monte Titoli nell’attivita qui prevista.

"Nono Periodo di Esercizio" significa il periodo ricompreso tra il 18 luglio 2022,6‘11“29 iug@o
2022 compresi. : : :

"Ottavo Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra il 13 dlcembre 90'?1 € 11 74
dicembre 2021 compresi. '



“Periodi di Esercizio” o “Periodo di esercizio™ significa, complessivamente, il Primo Periodo
di Esercizio, il Secondo Periodo di Esercizio, il Terzo Periodo di Esercizio, il Quarto Periodo di
Esercizio, il Quinto Periodo di Esercizio, il Sesto Periodo di Esercizio, i} Settimo Periodo di
Esercizio, I'Ottavo Periodo di Esercizio, il Nono Periodo di Esercizio, il Decimo Periodo di
Esercizio, I'Undicesimo Periodo di Esercizio, il Dodicesimo Periodo di Esercizio, il Tredicesimo
Periodo di Esercizio, il Quattordicesimo Periodo di Esercizio, il Quindicesimo Periodo di
Esercizi, 11 Sedicesimo Periodo di Esercizio, il Diciassettesimo Periodo di Esercizio, il
Diciottesimo Periodo di Esercizio e il Diciannovesimo Periodo di Esercizio e, singolarmente,
uno qualsiasi tra il Primo Periodo di Esercizio, il Secondo Periodo di Esercizio, i} Terzo Periodo
di Esercizio, il Quarto Periodo di Esercizio, il Quinto Periodo di Esercizio, il Sesto Periodo di
Esercizio, il Settimo Periodo di Esercizio, '0Ottavo Periodo di Esercizio, il Nono Periodo di
Esercizio, il Decimo Periodo di Esercizio, 1’Undicesimo Periodo di Esercizio, il Dodicesimo
Periodo di Esercizio, il Tredicesimo Periodo di Esercizio, il Quattordicesimo Periodo di
Esercizio, il Quindicesimo Periodo di Esercizi, il Sedicesimo Periodo di Esercizio, il
Diciassettesimo Periodo di Esercizio, il Diciottesimo Periodo di Esercizio e il Diciannovesimo
Periodo di Esercizio.

"Prezzo di Esercizio Iniziale" significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di
Compendio sottoscritta nel corso del Primo Periodo di Esercizio, del Secondo Periodo di
Esercizio, del Terzo Periodo di Esercizio e del Quarto Periodo di Esercizio pari a Euro 4,14.

“Prezzo del Quinto Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Quinto Periodo di Esercizio, pari ad Euro 3,00.

“Prezzo del Sesto Periodo di Esercizio™ significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione
di Compendio sottoscritta nel corso del Sesto Periodo di Esercizio, pari ad Euro 3,00.

“Prezzo del Settimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Settimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro 3,50.

“Prezzo dell’Ottavo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso dell’Ottavo Periodo di Esercizio, pari ad Euro 3,50.

“Prezzo del Nono Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione
di Compendio sottoscritta nel corso del Nono Periodo di Esercizio, pari ad Euro 4,00.

“Prezzo del Decimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Decimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro 4,00.

“Prezzo dell’Undicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso dell’Undicesimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro
4,50.

“Prezzo del Dodicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Dodicesimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro
5,00.

“Prezzo del Tredicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Tredicesimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro
5,00.



“Prezzo del Quattordicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di
ciascuna Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Quattordicesimo Periodo di Esercizio,
pari ad Euro 5,50.

“Prezzo del Quindicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di
ciascuna Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Quindicesimo Periodo di Esercizio, pari
ad Euro 5,50.

“Prezzo del Sedicesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Sedicesimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro
6,00.

“Prezzo del Diciassettesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di
ciascuna Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Diciassettesimo Periodo di Esercizio,
pari ad Euro 6,00.

“Prezzo del Diciottesimo Periodo di Esercizio™ significa il prezzo di sottoscrizione di ciascuna
Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Diciottesimo Periodo di Esercizio, pari ad Euro
6,50.

“Prezzo del Diciannovesimo Periodo di Esercizio” significa il prezzo di sottoscrizione di
ciascuna Azione di Compendio sottoscritta nel corso del Diciannovesimo Periodo di Esercizio,
pari ad Euro 6,50.

“Prezzo di Esercizio” significa, rispettivamente per ciascun Periodo di Esercizio, il Prezzo di
Esercizio Iniziale, 1l Prezzo del Quinto Periodo di Esercizio, il Prezzo del Sesto Periodo di
Esercizio, il Prezzo del Settimo Periodo di Esercizio, il Prezzo dell’Ottavo Periodo di Esercizio,
il Prezzo del Nono Periodo di Esercizio, il Prezzo del Decimo Periodo di Esercizio, il Prezzo
dell’Undicesimo Periodo di Esercizio, il Prezzo del Dodicesimo Periodo di Esercizio, il Prezzo
del Tredicesimo Periodo di Esercizio, il Prezzo del Quattordicesimo Periodo di Esercizio, il
Prezzo del Quindicesimo Periodo di Esercizio, 1l Prezzo del Sedicesimo Periodo di Esercizio, il
Prezzo del Diciassettesimo Periodo di Esercizio, il Prezzo del Diciottesimo Periodo di Esercizio
o il Prezzo del Diciannovesimo Periodo di Esercizio.

“Primo Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra il 16 luglio 2018 e il 27 luglio 2018
compresi.

“Quarto Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra il 9 dicembre 2019 e il 20
dicembre 2019 compresi.

“Quattordicesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 9 dicembre 2024 e il
20 dicembre 2024.

“Quindicesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 14 luglio 2025 e il 25
luglio 2025.

"Quinto Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra if 20 luglio 2020 e il 31 luglio
2020 compresi. <

“Regolamento” significa il presente Regolamento dei Warrant ABTG.



“Secondo Periodo di Esercizio™ significa il periodo ricompreso tra il 10 dicembre 2018 e il 21
dicembre 2018 compresi.

“Sedicesimo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 8 dicembre 2025 e il 19
dicembre 2025,

"Sesto Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra il 7 dicembre 2020 e il 18
dicembre 2020 compresi.

"Settimo Periode di Esercizio" significa il periodo ricompreso tra il 19 luglio 2021 e il 30 luglio
2021 compresi.

“Termine di Scadenza™ significa il 30 luglio 2027.

“Terzo Periodo di Esercizio” significa il periodo ricompreso tra il 15 luglio 2019 e il 26 luglio
2019 compresi.

“Tredicesimo Periodo di Esercizio™ significa il periodo compreso tra il 15 luglio 2024 e il 26
luglio 2024,

“Undicesimeo Periodo di Esercizio” significa il periodo compreso tra il 17 luglio 2023 e il 28
haglio 2023.

“Warrant” significa 1 warrant denominati “Warrant ABTG”, validi per sottoscrivere, salvo
modifiche ai sensi dell’Articolo 6 del Regolamento, n. 1 Azione di Compendio per ogni n. 1
Warrant posseduto.

2. EMISSIONE DEIWARRANT

I Warrant sono emessi in attuazione della delibera dell’assemblea straordinaria dell’Emittente
tenutasi in data 19 giugno 2017 (come modificata in data 26 giugno 2020), che ha disposto, inter
alia:

- un’emissione di massimi n. 5.832.887 Warrant, ciascuno valido per sottoscrivere n.1
azione dell’Emittente, di cui: (i) massimi n. 886.956 Warrant abbinati gratuitamente alle
Azioni rivenienti dall’aumento di capitale destinato al collocamento su AIM Italia nel
rapporto di n. 1 Warrant ogni 1 Azioni Ordinarie; (ii) massimi n. 4.345.931 Warrant
abbinati gratuitamente a tutti gli azionisti in possesso di Azioni al momento della presente
Assemblea nel rapporto di n. I Warrant ogni 1 Azione Ordinaria detenuta; (iii) massimi
n. 600.000 Warrant da assegnarsi gratuitamente ad alcuni dipendenti, consiglieri e
consulenti individuati dal Consiglio di Amministrazione;

- un’emissione in via scindibile di massime n. 5.832.887 Azioni di Compendio, godimento
regolare, riservate all’esercizio dei predetti Warrant, salvo eventuali modifiche
intervenute ai sensi dell”Articolo 6 del Regolamento.

3. DIRITTI DEI FITOLARI DEF WARRANT

Fatte salve le eventuali modifiche di cui all’Articolo 6, 1 titolari dei Warrant - emessi in
esecuzione alla sopra richiamata delibera assembleare — avranno diritto a sottoscrivere le Azioni
di Compendio con le modalita e i termini di cui al presente Regolamento nel rapporto di n. 1
Azione di Compendio ogni n. I Warrant presentato per I’esercizio.



I Warrant sono immessi nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli in regime di
dematerializzazione, ai sensi del D. Lgs. 24 giugno 1998, n. 213.

Salvo quanto previsto all’ Articolo 5, 1 titolari dei Warrant potranno richiedere di sottoscrivere le
Azioni di Compendio in qualsiasi giorno lavorativo bancario nel corso di ciascun Periodo di
Esercizio, in ragione di una Azione di Compendio ogni Warrant presentato per ’esercizio, al
Prezzo di Esercizio, salvo modifiche ai sensi dell’ Articolo 6 del Regolamento.

4, MODALITA DI ESERCIZIO DE]l WARRANT

Fatta eccezione per quanto previsto all’Articolo 5, le richieste di sottoscrizione potranno essere
effettuate in qualsiasi giorno lavorativo bancario nel corso di ciascun Periodo di Esercizio e
dovranno essere presentate all’Intermediario aderente a Monte Titoli presso cui i Warrant sono
depositati.

Resta inteso che, qualora i titolari dei Warrant non richiedano di sottoscrivere le Azioni di
Compendio entro il termine finale di ciascun Periodo di Esercizio, essi perderanno il relativo
diritto, fatta salva nuovamente la facolta di esercitare 1 Warrant in ognuno dei successivi Periodi
di Esercizio.

Le Azioni di Compendio sottoscritte dai titolari di Warrant durante uno dei Periodi di Esercizio
saranno rese disponibili per la negoziazione, per 1l tramite di Monte Titoli il giorno di liquidazione
successivo al termine dell’ultimo giomo del relativo Periodo di Esercizio.

Le Azioni di Compendio sottoscritte in esercizio dei Warrant avranno il medesimo godimento
delle Azioni Ordinarie negoziate sull’AIM ltalia o altro mercato dove saranno negoziate le
Azioni Ordinarie alla data di emissione delle Azioni di Compendio.

Il Prezzo di Esercizio dovrd essere integralmente versato all’atto della presentazione della
richiesta, senza aggravio di commissioni e spese a carico det richiedenti.

A. SOSPENSIONE DELL’ESERCIZIO DEIWARRANT

L’esercizio dei Warrant sara sospeso dal giorno successivo (incluso) alla data in cui il consiglio
di amministrazione dell’Emittente ha deliberato di convocare ['assemblea dei soci
dell’Emittente, sia in sede ordinaria sia in sede straordinaria, fino al giorno successivo (escluso)
a quello in cui abbia avuto luogo Passemblea dei soci, anche in convocazione successiva alla
prima.

Nel caso in cul it consiglio di amministrazione abbia deliberato di proporre la distribuzione di
dividendi, fermo restando quanto previsto all’Articolo 6, Pesercizio dei Warrant sard sospeso
dal giorno successivo (incluso) alla data in cui il consiglio di amministrazione abbia assunto tale
deliberazione, fino al giorno antecedente (incluso) a quello dello stacco dei dividendi
eventualmente deliberati dall’assemblea dei soci. In tale ultimo caso, le richieste di
sottoscrizione presentate prima del giorno successivo alla riunione del consiglio di
amministrazione che abbia proposto la distribuzione di dividendi avranno effetto, anche ai fini
del secondo paragrafo del presente articolo, in ogni caso entro il giorno antecedente lo.stacco del
dividendo. A

&

s

Nessuna Azione di Compendio sottoscritta in esercizio dei Warrant sara attriqfr/ aai titolari che
non soddisfino le condizioni sopra indicate. 5



6. DIRITTI DE! TITOLARI DEI WARRANT IN CASO DI OPERAZIONI SUL CAPITALE SOCIALE
Qualora I’Emittente dia esecuzione prima del Termine di Scadenza a:

(a) aumenti di capitale a pagamento tramite emissione in opzione di nuove azioni, anche al
servizio di warrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazioni convertibili — dirette o
indirette — o con warrant, fermo il numero di Azioni di Compendio sottoscrivibile per ciascun
Warrant, il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione di Compendio sara diminuito di un
importo, arrotondato al millesimo di Euro inferiore, pari a:

(Pcum - Pex) nel quale:

- Pcum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi cinque prezzi ufficiali “cum
diritto” dell’azione dell’Emittente registrati sull’ AIM Italia o su altro mercato dove saranno
negoziate le Azioni Ordinarie;

- Pex rappresenta la media aritmetica semplice degli primi cinque prezzi utficiali “ex diritto”
dell’azione dell’Emittente registrati sull’ AIM Italia o su altro mercato dove saranno negoziate
le Aziont Ordinarie;

(b}  ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azioni, il numero di Azioni
di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant sara proporzionalmente aumentato e il Prezzo
di Esercizio per azione sara proporzionalmente ridotto;

(c) aumenti di capitale a titolo gratuito senza emissione di nuove azioni o riduzioni del capitale
per perdite senza annullamento di azioni, non saranno modificati né il numero di Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ctascun Warrant né il Prezzo di Esercizio;

(dy aumenti del capitale mediante emissione di azioni da riservare agli amministratori e/o
prestatori di lavoro dell’Emittente o delle sue controllate e/o collegate ai sensi dell’art. 2441,
comma §, cod. civ. 0 a questi pagati a titolo di indennita in occasione della cessazione dei rapporti
di lavoro, non saranno modificati né il numero di Azioni di Compendio sottoscrivibili né il Prezzo
di Esercizio;

(e) aumento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art.
2441, commi 4 ¢ 5, cod. civ., non saranno modificati né il numero di Azioni di Compendio
sottoscrivibili per ciascun Warrant né 1l Prezzo di Esercizio;

()  raggruppamenti o frazionamenti di Azioni Ordinarie, il numero delle Azioni di Compendio
sottoscrivibili e il Prezzo di Esercizio saranno variati in applicazione del rapporto in base al quale
sara effettuato il raggruppamento o il frazionamento delle Azioni Ordinarie;

(g9 operazioni di fusione o scissione in cuil ’Emittente non sia la societd incorporante o
beneficiaria, a seconda dei casi, sara conseguentemente modificato il numero delle Azioni di
Compendio sottoscrivibili sulla base dei relativi rapporti di concambio o assegnazione, a seconda
dei casi;

(hy  distribuzione di dividendi straordinari e/o riserve, non sara modificato il numero di Aziont
di Compendio sottoscrivibilt per ciascun Warrant, mentre il Prezzo di Esercizio sara modificato
sottraecndo al Prezzo di Esercizio il valore del dividendo straordinario.

Gli adeguamenti che precedono verranno proposti in deliberazione all’organo competente,
unitamente all’operazione sul capitale che determina "adeguamento stesso, per quanto necessario.



Per “dividendi straerdinari” si intendono le distribuzioni di dividendi, in denaro o in natura,
che la Societa qualifica addizionali rispetto ai dividend: derivanti dalla distribuzione dei normali
risultati di esercizio oppure rispetto alla normale politica di dividendi.

Qualora venisse data esecuzione ad altra operazione, diversa da quelle sopra elencate e che
produca effetti analoght o simili a quelli sopra considerati, potra essere modificato il numero
delle Azioni di Compendio sottoscrivibili e/o il Prezzo di Esercizio dei Warrant con modalita
normalmente acceitate e con criteri non incompatibili con quelli desumibili dal disposto delle
lettere da (a) e (h) del presente Articolo 6.

[’eventuale assegnazione di Remedy Share (cosi come definite nel Documento di Ammissione) non
sara considerata un’operazione straordinaria ai sensi del presente Articolo 6.

Nei casi in cui per effetto di quanto previsto, all’atto dell’esercizio dei Warrant spettasse un
numero non intero di Azioni di Compendio, il titolare dei Warrant avra il diritto a ricevere Azioni
di Compendio fino alla concorrenza del numero intero, con arrotondamento all’unita inferiore, e
non potra far valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

7. ESERCIZIO DEI WARRANT ANTICIPATAMENTE E/O AL D1 FUORI DEI PERIODI DI ESERCIZIO

Fermo quanto previsto al precedente Articolo 4, e fatia eccezione per 1 periodi di sospensione di
cut all’Articolo 5, al portatore det Warrant sara altresi data la facolta di esercitare il diritto di
sottoscrivere il numero di Azioni di Compendio per ciascun Warrant di cui all’Articolo 3, anche
anticipatamente rispetto ai e/o al di fuori dai Periodi di Esercizio nei seguenti casi:

() qualora la Societa dia esecuzione ad anmenti di capitale a pagamento, mediante emissione
in opzione di nuove azioni, anche al servizio di altri warrant validi per la loro sottoscrizione, o di
obbligazioni convertibili — dirette o indirette ~ o con warrant. In tale ipotesi, al portatore dei
Warrant sara data la facolta di esercitare il diritto di sottoscrivere le Azioni di Compendio, con
effetto entro la data di stacco del diritto diopzione;

() qualora PEmittente deliberi una modificazione delle disposizioni dello statuto sociale
concernenti la ripartizione di utili ovvero si proceda alla incorporazione nell’Emittente di altre
societd. In tale ipotesi, al portatore dei Warrant sara data la facolta di esercitare il diritto di
sottoscrivere le Azioni di Compendio con effetto entro la data di convocazione dell’Assemblea
chiamata ad approvare le relative deliberazioni;

(c) qualora, ai sensi dello statuto, sia promossa un’offerta pubblica di acquisto e/o scambio
sulle Azioni Ordinarie il cui termine di adesione non cada durante 1 Periodi di Esercizio. In tale
ipotesi, al portatore dei Warrant sara data la facolta di esercitare il diritto di sottoscrivere le
Aziont di Compendio con effetto entro 1l termine di adesione all’offerta pubblica di acquisto e/o
scambio, in modo da poter eventualmente aderire a detta offerta apportando alla stessa le Azioni
di Compendio;

(dy  qualora il consiglio di amministrazione dell’Emittente deliberi di proporre la distribuzione
di dividendi straordinari. In tale ipotesi, al portatore dei Warrant sara data la facolta di esercitare
il diritto di sottoscrivere le Azioni di Compendio con effetto entro la data di stacco dei dividendo;

(&) qualora I’Emittente dia esecuzione ad aumenti gratuiti di capitale, medlante assegnamone
di nuove azioni (salvo che le nuove azioni siano assegnate gratuitamente nelis amblto dei piani |
di compensi di cul all’Articolo 6(d)). In tale ipotesi, al portatore dei Warrant sél_‘e‘l‘-g’la,ta la facolta’ ./
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di esercitare il diritto di sottoscrivere le Azioni di Compendio con effetto in tempo utile per
procedere al calcolo del rapporto di assegnazione delle nuove azioni e a tale assegnazione.

Nei casi di cui al presente Articolo 7, lett. da (a) a (e), il prezzo di esercizio a cui sara possibile
esercitare 1 Warrant sara pari al Prezzo di Esercizio relativo al Periodo di Esercizio
immediatamente successivo.

8. SOGGETFIHNCARICATI

Le operazioni di esercizio dei Warrant avranno luogo presso gli Intermediari aderenti al sistema
di gestione accentrata di Monte Titoli.

9. TERMINI DIDECADENZA

I diritto di esercizio dei Warrant dovra essere esercitato, a pena di decadenza, presentando la
richiesta entro il Termine di Scadenza.

I Warrant non esercitati entro tale termine decadranno da ogni diritto divenendo privi di validita
ad ogni effetto.

10. REGIMEFISCALE

Il regime fiscale applicabile ai Warrant sara quello di volta in volta vigente.

11. QUOTAZIONE

Verrarichiesta a Borsa Italiana I’ammissione alle negoziazioni dei Warrant su AIM Italia.

Ove, per qualsiasi motivo, ’ammissione alle negoziazioni non potesse essere ottenuta, i termini
e le condizioni del Regolamento saranno, se del caso, modificati in modo da salvaguardare i
diritti dallo stesso attribuibili ai portatori di Warrant.

12. VARIE

Tutte le comunicazioni dell’Emittente ai titolari dei Warrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante comunicato stampa diffuso tramite uno SDIR e
mediante pubblicazione sul sito web dell’Emittente in conformita a quanto previsto dall’art. 26 del
Regolamento Emittenti AIM Italia.

11 presente regolamento puo essere modificato a condizione che le variazioni siano approvate
dalla maggioranza dei portatori di Warrant. In tale ipotesi troveranno applicazione le disposizioni
in tema di assemblea ordinaria delle societa per azioni.

Senza necessitd di preventivo assenso da parte dei portatori di Warrant ai sensi del capoverso
precedente, I’Emittente potra apportare al presente Regolamento le modifiche che essa ritenga
necessarie o anche solo opportune al fine di eliminare errori materiali, ambiguita o imprecisioni
nel testo, a condizione che tali modifiche non pregiudichino i diritti dei portatori di Warrant.

Il possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento,

il presente Regolamento & disciplinato dalla legge italiana.

Qualsiasi contestazione relativa ai Warrant e alle disposizioni del presente Regolamento sara
deferita all’esclusiva competenza del Foro di Milano.



