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Il Consiglio di Amministrazione della ABTG approva la relazione finanziaria annuale consolidata al
31.12.19: Fatturato in crescita +16% ed EBITDA +43%

Crescono le vendite on line nel primo quadrimestre 2020 + 203% rispetto al budget: la societa conferma la
guidance pre Covid-19, con 2,4 milioni di euro di EBITDA atteso nel 2020

Milano 27 Maggio 2020 — Alfio Bardolla Training Group S.p.A. (“ABTG” o “Emittente” o “Capogruppo”),
tra i principali operatori nel settore della formazione finanziaria personale, comunica che in data
odierna il CDA ha approvato la relazione finanziaria annuale consolidata al 31 dicembre 2019.

I ricavi della capogruppo si attestano a 11.887 mila, in crescita del 16%, mentre I’EBITDA si attesta a
860 mila €, in crescita del 43%. L’EBIT & negativo per 1.250 mila € a causa degli ammortamenti per
1.110 mila (di cui 246 mila legati alla IPO) e a svalutazioni non ricorrenti pari a 521 mila, seppur in
miglioramento dell’11%. PFN in netto miglioramento, si attesta a 336 mila € (cassa) con un
incremento di 826 mila €.

I ricavi del Gruppo si attestano a 12.295 mila €. L’EBITDA del gruppo é positivo per 758 mila €. L'EBIT
del gruppo & negativo per 1.192 mila euro. PFN di gruppo pari a 533 mila € (cassa).

Marginalita ad aprile 2020 sopra le aspettative, con un EBITDA che si attesta al 20% circa dei ricavi,
contro il 7% medio del 2019. Forte crescita del business online, con ricavi al 33% del totale e PFN che
si attesta a 140 mila €, nonostante la riduzione del fatturato legato all’emergenza sanitaria.

I Ricavi della capogruppo, in crescita del 16%, si attestano a 11.886 mila €, con un incremento di 1.654
mila € rispetto all’anno precedente.

Suddivisione Ricavi 2019 per
tipologia

* Wake Up Call * Corsi ¥ Coaching

* Vendita ProdottiOnline ¥ Vendita Prodotti Altri Ricavi

L’EBITDA della capogruppo, in crescita del 43%, si attesta a 860 mila €, con un incremento di 258 mila

€ rispetto all’anno precedente e rappresenta il 7% dei ricavi (in miglioramento rispetto al 6% dell’anno
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precedente). Tale miglioramento, non ancora sufficiente a garantire il ritorno all’utile, e il risultato delle
azioni di cost saving intraprese dal management nel corso del secondo semestre 2019. | risultati di tale
cost saving vedranno gli effetti complessivi nel corso dell’anno 2020. Infatti la societa prevede una
riduzione sensibile, pari al 12% circa (sull’'incidenza dei ricavi) dei costi diretti delle vendite, in
particolare per quanto riguarda i costi commerciali.

L’EBIT della capogruppo, in miglioramento dell’11%, con una crescita di 142 mila € rispetto all’anno
precedente, € ancora negativo per 1.168 mila € ed e principalmente influenzato da:

- svalutazione del credito verso la controllata spagnola di 337 mila €, pari alla perdita dell’esercizio della
ABTG Spagna S L;

- svalutazione di un immobile in fase di vendita, pari a 251 mila €;

- altre svalutazioni di crediti inclusi nell’attivo circolante, pari a 271 migliaia di euro;

- ammortamenti complessivi pari a 1.110 mila € (di cui legati alla IPO 246 mila €, in esaurimento nel
corso del 2021).

La perdita netta della capogruppo € pari a 1.226 mila €, principalmente a causa delle poste che
impattano sull’EBIT.

La Posizione finanziaria netta della capogruppo migliora di 826 mila € rispetto alla stessa dell’anno
2018.

| debiti verso le banche al 31 dicembre 2019 sono rappresentati da mutui sugli immobili di proprieta
pari a 307 mila €, a fronte di un asset immobiliare pari a 3.069 mila €; e da un finanziamento in essere
ottenuto nel 2018 dalla Banca di Credito della Valsabbina, il cui valore residuo & 243 mila €. Le linee di
cassa pari a 300 mila € sono inutilizzate.

Posizione Finanziaria Netta 31-dic-2019 31-dic-2018 Variazione
Depositi bancari 884 365 (519)
Denaro e altri valori in cassa 3 3 0
Disponibilita liquide 886 368 (518)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) (117) (308) (191)
Debiti finanziari a breve termine (117) (308) (191)
Posizione Finanziaria Netta a Breve Termine 769 60 (709)
Crediti finanziari 0 0 0
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) (433) (550) (117)
Posizione Finanziaria Netta a medio e lungo termine (433) (550) (117)
Posizione Finanziaria Netta 336 (490) (826)
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Le societa del gruppo

La Alfio Bardolla Training Group Espana S.L.:
| Ricavi si attestano a 354 mila €, in forte crescita (pari a 6 volte i ricavi dell’esercizio precedente) e
rispecchiano il crescente interesse verso I'evento Wake up call, che ha visto la partecipazione di circa
340 persone, contro le 180 persone circa dell’anno 2018. La perdita d’esercizio 2019 ¢ pari a 337 mila
€. Di seguito i principali dati del bilancio approvato dalla controllata:

ABTG Espana SL - Stato Patrimoniale al 31-12-2019

Attivo Immobilizzato 311.707 Patrimonio Netto (453.062)
Attivo Corrente 87.973 Passivita Correnti 36.460

Passivita consolidate 816.282
Totale Attivo 399.680 Totale Passivo 399.680

ABTG Espana SL - Conto Economico al 31-12-2019

Totale Ricavi 354.376
Ebitda (204.294)
Utile Netto (Perdita) (337.062)

Nel corso dell’anno 2020 si prevede un EBITDA pari a zero (in miglioramento rispetto ai risultati negativi
dell’anno precedente), grazie all’adozione del nuovo modello di business nel mercato italiano.

Aste Giudiziarie Lombardia S.r.L.:

In data 3 luglio 2019 si & perfezionata I'operazione di acquisizione del 51% del capitale sociale della
societa Aste Giudiziarie Lombardia S.r.l. (AGL), start-up innovativa proprietaria di una piattaforma di
aggregazione real time di immobili presenti nelle aste in tutto il territorio italiano. Il business si basa
principalmente su due linee di ricavo: la prima consiste nell’assistere il cliente in tutto il processo di
aggiudicazione delle aste (tale business & svolto principalmente nella provincia di Brescia e nelle
provincie limitrofe); la seconda linea di business consiste nello sviluppare una rete di partner (affiliati)
a cui permettere I'utilizzo del “Modello AGL” garantendo formazione, assistenza e la necessaria lead
generation. Aste Giudiziarie Lombardia, costituita nel gennaio 2018, vanta al 31 dicembre 2019 una
rete di 36 di Partner (sia agenzie immobiliari che imprenditori).

Di seguito la tabella con i principali indicatori economici approvati dalla controllata, che per una
migliore rappresentazione vengono riportati per I'intero esercizio. Si fa presente che i dati economici
vengono consolidati nel gruppo a far data dal 3 luglio 2019.

Alfio Bardolla Training Group S.p.A.
Sede legale e operativa: Via G. Ripamonti, 89 - 20141 Milano | Tel. +39.02.91779250 Fax +39.02.91779259 | Partita IVA: 08009280960
Iscr. Uff. Reg. di Milano n°® 1996976 | Cap. sociale 5.094.361,00



TRAININSG G R O UP

.‘ ALFIO BARDOLLA

Aste Giudiziarie Lombardia S.r.L. - Stato patrimoniale al 31-12.2019

Attivo Immobilizzato 26.658 Patrimonio Netto 53.889

Attivo Corrente 167.046 Passivita Correnti 139.815

Totale Attivo 193.704 Totale Passivo 193.704
Aste Giudiziarie Lombardia S.r.L. - Conto Economico al 31-12.2019

Totale Ricavi 458.982

Ebitda 83.538

Utile Netto (Perdita) 42.317

La PFN si attesta a 117 mila € (cassa). La controllata prosegue il percorso di crescita anche nel 2020 e
non risulta particolarmente impattata dall’emergenza sanitaria covid-19.

Eventi successivi e prevedibile evoluzione della gestione e nuovo modello di business:

L’emergenza sanitaria legata al Covid-19, da una parte ha costretto la societa alla chiusura degli eventi
fisici, dall’altra ha permesso alla stessa di potenziare 'area dedicata ai prodotti online anticipando di
alcuni mesi l'uscita dei nuovi prodotti.

Tale cambio di strategia ha permesso alla societa di evolvere il modello di business, lanciando la nuova
strategia di comunicazione volta a promuovere la formazione a distanza. Grazie a questo importante
sforzo il Gruppo ha predisposto un aggiornamento dei dati previsionali per tutto il 2020: nonostante la
congiuntura economica negativa e la conseguente riduzione dei ricavi si prevede un EBITDA in linea
con il budget approvato il 20 febbraio.

Il primo quadrimestre 2020: Rispetto a quanto previsto nel budget approvato il 20 febbraio 2020, Ia
crescita della linea di ricavo legata ai prodotti on line & stata del 67%. Di seguito 'estratto gestionale
(non revisionato) del primo quadrimestre 2020:
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I° Quadrimestre 2020 ACTUAL %
Ricavi da corsi e coaching 1.981.096 66%
Vendita Corsi Online 918.927 30%
Altri ricavi 123.202 4%
Totale ricavi 3.023.225 100%
Costi commerciali e altri costi diretti 675.850 22%
Costi per corsi online 46.932 2%
Costi Corsi e Coaching 448.314 15%
PRIMO MARGINE 1.852.130 61%
Altri costi indiretti 741.409 25%
Personale 490.966 16%
EBITDA 619.755 20%

Il presidente Alfio Bardolla esprime la sua soddisfazione per i risultati del primo quadrimestre, che
nonostante I'emergenza sanitaria ha visto la societa adeguarsi in sole due settimane alle nuove
esigenze del mercato, sviluppando rapidamente un nuovo modello di business incentrato sulle vendite
di prodotti in line che ha permesso il raggiungimento degli obiettivi prefissati in sede di budget. “Si
tratta di un momento fondamentale per I’evoluzione della nostra societa, che segna il passaggio dalla
formazione in aula alla formazione digitale, portando in azienda maggior efficienza” afferma Alfio
Bardolla. Il Presidente prosegue spiegando che, tale modello di business facilitera I’espansione della
societa sui mercati internazionali in particolar modo sullo spanish speaking market.

Si segnala che I’emittente ha usufruito del rinvio dei termini di approvazione del bilancio entro i 180
giorni.

* Inoltre si premette che i dati consolidati relativi al gruppo non sono comparabili con I'esercizio 2018
in quanto trattasi del primo esercizio in cui la capogruppo ha predisposto il bilancio consolidato. Si
informa altresi che I'Emittente costituisce parte preponderante del Gruppo, con il 94% dei ricavi e il
94% dell’attivo patrimoniale.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO DI GRUPPO*

Immobilizzazioni immateriali 3.714.993 58%
Immobilizzazioni materiali 2.593.968 40%
Immobilizzazioni finanziarie 103.601 2%
(A) Capitale immobilizzatonetto 6412562 173%
Rimanenze 23.495 -1%
Attivita destinate alla vendita 730.000 -30%
Crediti commerciali 830.557 -34%
Crediti tributari 828.334 -34%
Altri crediti 192.242 -8%
Ratei e risconti attivi 819.212 -33%
Debiti commerciali (1.612.039) 66%

Altre passivita (4.272.296) 174%

Disponibilita Liquide 1.083.817 203%
Passivita finanziarie (550.363) -103%
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO ABTG SPA*

Ricavi 12.171.750 99%
Altri Ricavi 123.717 1%
Costi per materi prime 133.108 1%
Costi per servizi 8.918.030 73%
Costi per god. Beni di terzi 511.168 4%
Costi per il personale 1.702.546 14%
Oneri diversi di gestione 271.805 2%
Ammortamenti 1.287.224 10%
Accantonamenti 60.000 0%
Rettifica attivita finanziarie - 0%
Svalutazioni 521.674 4%
Proventi e Oneri finanziari (82.655) -1%
Proventi e Oneri straordinari 0%

Imposte (9.605) 0%
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO DI GRUPPO
31/12/2019
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
Utile (perdita) dell'esercizio -1.202.347
Imposte sul reddito 9.605
Interessi passivi (interessi attivi) 85.474
1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione -1.107.268
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 151.289
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.287.224
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 251.012
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 582.257
Variazioni del capitale circolare netto
Decremento (incremento) delle timanenze -23.495
Decremento (incremento) dei crediti vs clienti 125.976
Incremento (decremento) dei debiti verso fornitori 90.005
Decremento (incremento) dei altri crediti -18.445
Incremento (decremento) degli altri debiti 589.908
Decremento (incremento) ratei e risconti attivi -305.928
Incremento (decremento) ratei e risconti passivi 1.476.137
Altre variazioni del capitale circolante netto 291.017
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 2.807.432
Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) -85.474
(Utilizzo fondi) -107.114
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 2.614.844
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) -63.188
Immobilizzazioni immateriali
(Investiments) -1.446.403
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) -100.302
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -1.609.893
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di inanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche - 193.449
(Rimborso di finaniamenti) -114.212
Aumento di capitale a pagamento 3.023
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) -304.638
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) 700.313
Effetto cambi sulle disponibilita liguide
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 383.504
di cui:
depositi bancari e postali 379.846
denaro e valori in cassa 3.658
Disponibilita liquide al termine dell'esercizio
di cui: 1.083.817
depositi bancari e postali 1.075.101
denaro e valori in cassa 8.716
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide 700.313
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STATO PATRIMONIALE ABTG SPA

Immobilizzazioni immateriali 2.657.785 41% 3.124.206 44%
Immobilizzazioni materiali 2.593.519 40% 3.578.622 51%
Immobilizzazioni finanziarie 1.219.991 19% 353.678 5%
(A) Capitale immobilizzatonetto 6471294  167%  7.056506  119%
Rimanenze 17.982 -1% - 0%
Attivita destinate alla vendita 730.000 -31% - 0%
Crediti commerciali 797.215 -34% 822.812 -89%
Crediti tributari 825.060 -35% 963.940 -105%
Altri crediti 183.159 -8% 173.188 -19%
Ratei e risconti attivi 813.072 -35% 508.241 -55%
Debiti commerciali (1.569.803) 67% (1.510.335) 164%

(4.138.662) 177% (1.879.914) 204%

Altre passivita

Disponibilita Liquide 886.151 264% 368.081 -75%
Passivita finanziarie (550.145) -164% (858.024)
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11.474.305 97%
412.280 3%

Ricavi
Altri Ricavi

Costi per materi prime 122.424 1%
Costi per servizi 8.312.889 70%
Costi per god. Beni di terzi 481.681 4%
Costi peril personale 1.557.693 13%
Oneri diversi di gestione 551.488 5%

Ammortamenti 1.109.941 9%
Accantonamenti 60.000 1%
Rettifica attivita finanziarie 337.063 3%
Svalutazioni 521.674 4%

Proventi e Oneri finanziari (82.219) -1%

Imposte 24.303 0%
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9.572.633 94%
660.605 6%
10233238 100%
126.434 1%
7.505.824 73%
230.175 2%
1.142.526 11%
625.838 6%
. e2am 6%
1.236.302 12%
- 0%
135.478 1%
540.903 5%

(109.040) -1%

181.242 2%
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RENDICONTO FINANZIARIO ABTG SPA C—
31/12/2019 31/12/2018

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
Utile (perdita) dell'esercizio -1.226.183 -1.238.039
Imposte sul reddito -24.303 -181.242
Interessi passivi (interessi attivi) 85.038 111.964

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione -1.165.448 -1.307.317
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 151.103 94.065
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.109.941 1.236.302
Svalutazioni per perdite dutevoli di valore 251.012 377.506
Altre rettifiche per elementi non monetari 337.584 184.484

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 684.191 585.039
Variazioni del capitale circolare netto
Decremento (incremento) delle rimanenze -17.982 106.312
Decremento (incremento) dei crediti vs clienti 158.338 75.295
Incremento (decremento) dei debiti verso fornitori 59.468 985.765
Decremento (incremento) dei altri crediti -9.971
Incremento (decremento) degli altri debiti -17.094 0
Decremento (incremento) ratei e risconti attivi -304.831 -104.371
Incremento (decremento) ratei e risconti passivi 1.475.591 -196.751
Altre variazioni del capitale circolante netto 240.746 -223.413

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 2.268.456 1.227.876
Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) -85.038 -111.964
(Imposte sul reddito pagate) 0 -289.654
(Utilizzo fondi) -107.114 0

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 2.076.303 826.258

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investiments) -63.188 -285.784
I bilizzazioni i fali
(Investiments) -576.240 -2.141.287
Ir bili: ioni i iatie
(Investiments) -613.950 -353.653
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -1.253.377 -2.780.724

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche -193.667 390.818
Accesione di finanziamenti
(Rimborso di finaniamenti) -114.212
Meszi propri
Aunmento di capitale a pagamento 3.023 345
(Dividends pagati) 0 -224.012

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) -304.856 167.151

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) 518.070 -1.787.317
Effetto cambi sulle disponibilita liguide

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 368.081 2.155.398

di cui:

depositi bancari e postali 365.013 2.154.945

denaro e valori in cassa 3.068 453

Disponibilita liquide al termine dell'esercizio

di cui: 886.151 368.081

depositi bancari e postali 883.576 365.013

denaro e valori in cassa 2.575 3.068

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide 518.070 -1.787.317
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Alfio Bardolla Training Group

Alfio Bardolla Training Group € la prima societa di formazione finanziaria personale quotata in borsa. In
particolare ABTG organizza e promuove corsi di formazione e attivita di coaching in tema di psicologia
del denaro, investimenti immobiliari, trading finanziario e creazione e sviluppo del business. L'offerta
formativa & completata dai libri e contenuti multimediali commercializzati dall’Emittente. Per maggiori
informazioni si rinvia al sito internet della Societa (http://www.alfiobardolla.com).

L'azienda, che ha sede a Milano ed e presente anche in Spagna, conta ad oggi circa 100 collaboratori e
oltre 32.000 clienti. Da luglio 2017 € quotata presso Borsa ltaliana, nel segmento AIM.

Alfio Bardolla Training Group S.p.A. Nomad

Investor Relations

Filippo Belluschi Integrae SIM S.p.A.
investor@alfiobardolla.com Via Meravigli, 13 — 20123 Milano
www.alfiobardolla.com +39 02 87208720

Tel: +39 02 91779250 info@integraesim.it

Fax: +39 02 91779259

Specialist — Integrae SIM S.p.A.
Via Meravigli, 13 — 20123 Milano
+39 02 87208720
info@integraesim.it
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